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COMPLEJO GENERAL DE ACEITES Y GRASAS

Aceite de Soja

Los desarrollos geopoliticos, las condiciones climaticas en EE. UU. y la demanda futura de los
productores de biodiésel son los principales factores detras de los recientes movimientos de precios.
El Congreso de EE. UU. estd negociando actualmente la extension del "crédito para mezcladores de
biodiésel", lo que podria conducir a un aumento de la produccién y, en consecuencia, a una mayor
demanda de aceite de soja.

Las lluvias favorables en EE. UU. estdn creando buenas condiciones para las proximas cosechas de
granos y soja. En Argentina, los rendimientos por hectarea han superado las estimaciones iniciales.

Aceite de Girasol

Se estima que la proxima cosecha de girasol serd aproximadamente un 10 % mayor que la del afio
pasado, que estuvo afectada por condiciones de sequia excepcionales en las principales regiones
productoras. Sin embargo, esta prevision se basa en la suposicion de condiciones climaticas
promedio durante toda la temporada.

Hasta el inicio de la nueva cosecha en septiembre, solo hay stocks limitados de semillas, lo que
mantiene los precios del aceite en niveles altos. Para la proxima cosecha, se esperan reducciones
significativas de precios, lo que podria hacer que el aceite de girasol sea una alternativa mas
atractiva frente a otros aceites vegetales en la industria alimentaria.

Aceite de Colza

Gracias a condiciones climaticas suaves, se esperan rendimientos ligeramente mayores por hectarea
en la proxima cosecha de colza en la UE. Como resultado, la cosecha de este afio podria ser algo
mejor que la del ano pasado.

Los stocks de la cosecha anterior se han vendido en gran parte, aunque ocasionalmente quedan
pequetias cantidades disponibles en el mercado spot, generalmente con una prima significativa.

De cara al futuro, la demanda de la industria del biodiésel serd un factor clave para determinar la
evolucion de los precios. Actualmente, los bajos precios del aceite mineral estdn frenando la
demanda en este sector.

Aceite de Coco

Los precios del aceite de coco han subido un 80 % en los ultimos 12 meses, lo que indica un
descenso significativo en la produccion. En 2025, los rendimientos de las plantaciones filipinas de
coco cayeron bruscamente, en gran parte debido a la sequia extrema del afio anterior.

Al mismo tiempo, la industria nacional de biodiésel depende del aceite de coco como materia
prima, reduciendo aun mas la disponibilidad para exportacion. Las exportaciones indonesias
también han disminuido casi un 10 %.

Como resultado, una caida de precios a corto plazo es poco probable. Debido a los altos precios, se
espera que los consumidores se orienten hacia aceites vegetales alternativos.

Aceite de Oliva

Las condiciones climéticas en el sur de Espafia siguen siendo favorables. En las tltimas semanas,
Andalucia ha experimentado lluvias excepcionales acompafiadas de temperaturas moderadas.

Los productores esperan con entusiasmo la floracion del olivo. Si se desarrolla segin lo esperado,
podria lograrse una cosecha abundante. Actualmente, los precios se mantienen estables en los
niveles recientes. Los aceites de alta calidad sensorial contintian teniendo una prima sobre los
grados estandar.
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En Italia, las fuertes lluvias y tormentas han causado algunos dafios, dificultando predecir el tamano
de la proxima cosecha italiana. El resultado de las negociaciones entre EE. UU. y la UE respecto a
posibles aranceles punitivos tendra un impacto en la evolucion de los precios.

PRODUCTOS DE LA PRODUCCION GUSTAV HEESS EN EE. UU.

Aceite de Almendras

La temporada de cultivo de almendras en California lleva dos meses. Hasta ahora, la cosecha parece
saludable y se espera recolectar 1,35 millones de acres.

En las proximas semanas comenzaran a publicarse las proyecciones. La primera estimacion de
tamafio de cosecha del USDA serd el 12 de mayo.

La noticia mas relevante en la industria son los aranceles impuestos a muchos de nuestros
principales socios comerciales. Dado que el 80 % de las almendras de California se exporta, esto
podria causar alguna interrupcion.

Aceite de Nuez

En 2024, la industria de nueces de California tuvo un afo récord en envios. No solo aumentaron los
envios nacionales gracias a que el USDA incluy6 nueces en los almuerzos escolares, sino que
mercados clave de exportacion como India y Alemania también se estdn recuperando tras los
retrocesos de los Ultimos cinco afios.

Gracias a inversiones estratégicas en desarrollo de mercado, compromiso con los consumidores e
investigacion, la industria se encuentra en una excelente posicion.

Aceite de Pistacho

El mercado de pistachos de California atraviesa un periodo dificil debido a restricciones de oferta y
dindmicas de demanda inciertas.

Aunque este afio es un afio de baja produccion, se espera que la cosecha del proximo afio sea una de
las més grandes de la historia.

Aunque actualmente la demanda supera la oferta, esto podria cambiar facilmente en la préxima
temporada. Los anuncios de aranceles seran monitoreados de cerca por la industria.

Aceite de Avellanas

La industria de avellanas de Oregdn contintia s6lida, con precios manteniendo su tendencia al alza.
Muchos compradores grandes, incluidas marcas lideres de confiteria, ya han adquirido su
suministro para la préxima temporada.

La demanda de empresas mas pequefias y compradores minoristas mantendra la demanda general
estable.
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